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L’analisi
Ilmuro del debito
ALBERTO BISIN

riportano una caduta delle spese natalizie dell’ordi-

IDATI dell’Osservatorio nazionale federconsumatori

ne de} dieci per cento rispetto alle previsioni. Si dira
che questisono glieffettidellamanovradifine anno. Ve-
ro. Maquestononsignifica che esistesse un’altramano-
vra possibile per scongiurare effetti recessivi. Per varie
ragioni, da questa estate gli investitori sui mercati dei ti-
toli internazionali ci stanno costringendo ad unrientro
dal debito molto pitt rapido del previsto.

OLTO piut rapido ri-
Mspetto aquello implici-
to nei piani di imposi-

zione fiscale e spesa pubblica
contenuti nella finanziaria.
Questa accelerazione del rien-
tro richiede maggiori tasse e/o
minore spesa a breve e a medio
termine. Richiede cioé una ri-
duzione della ricchezza attesa
deicontribuenti,acuiessireagi-
scono, come da manuale, con
una riduzione dei consumi.
Una naturale interpretazione
deifatti ela seguente:le famiglie
italiane hanno consumato (0
meglio, hanno permesso che il
settore pubblico consumasse)
per anni piu di quanto esse non
potessero permettersi, indebi-
tandosi; almomentodiripagare
idebiti, quindi, sono costrette a
ridurre i consumi e a risparmia-
re.

Perrientrare daldebito, quin-
di, una recessione sarebbe allo
stato delle cose, inevitabile. La
manovra di fine anno, anche se
fosse stata meglio congegnata,
composta cioeé piu da tagli di
spesaemenodanuoveimposte,
non avrebbe potuto compiere
miracoli:daannidispesaecces-
siva si esce con minore spesa.
Fortuna che la spesa pubblica e
permolto tempostatacompen-
sata da un solido risparmio pri-
vato, altrimenti la necessaria
correzione nei consumi sareb-
be stataanche piu elevata.

Maequestal’interpretazione
dei fatti corretta? Hanno davve-
ro vissuto sopra ai propri mezzi
le famiglie italiane, godendo di
una poco responsabile spesa
pubblicazNonviedubbiochela
rapida e irresponsabile accu-
mulazione del debito, da Betti-
noCraxiallaSecondaRepubbli-
ca, abbia finanziato spesa pub-
blica, nonsolonella “Milano da
bere”. E non vi & alcun dubbio
che,dopol’entratanell’euro, al-
lorché i mercati hanno conces-

so alla finanza pubblica tassi
estremamente convenienti, il
Paese abbia perso una grande
occasione per compiere una
buona parte del rientro dal de-
bito.

Inquestoperiodo, lasituazio-
neeconomicadel paesenonera
affatto favorevole, certo non ta-
le dagiustificare crescentilivelli
di spesa pubblica. La produtti-
vita totale dei fattori, la misura
dello stato generale dei fonda-
mentali economici di un paese
preferita dagli economisti, e
scesainltaliadal 1995al2008 in
mediadel 0,22%}’anno, mentre
e cresciutain Germania e Fran-
ciadello0,5%! anno, eancor piit
negli Stati Uniti. In queste con-
dizioni, anche quella minima
crescita del Pil di cui I'Italia ha
goduto in questo periodo é sta-

ta in parte drogata dalla spesa
pubblica a debito.

In queste condizioni, quindi,
ilrientro dal debitonon puo che
avvenire attraverso una ridu-
zione dei consumi. Ma queste
condizioninon sono affattoim-
mutabili.

Nel medio periodo la capa-
cita di un paese di crescere, e
quindi di ripagare i} debito sen-
za contrarre drasticamente i
consumi, dipende essenzial-
mente proprio dalla crescita
della produttivita totale dei fat-
tori, cioedallacapacitadelsiste-
ma economico di produrrered-
dito, per dato impiego deifatto-
ri (per dati capitale e lavoro).

Nel breve periodo invece si
puo crescere anche aumentan-
do Vutilizzo dei fattori, cioe la-
vorando di piu e investendo
maggiore capitale. Ottenere
maggiore lavoro e investimenti
oggi in Italia & possibile solo at-
traverso una sostanziale ridu-
zione delle tasse su persone fisi-
cheeimprese.

Ancheillentomaprogressivo
aumento dell’occupazione

femminilerichiedeinterventiin
questa direzione. Naturalmen-
te, data la situazione dei conti
pubblici, allariduzione del cari-
co fiscale non possono che far
da contraltare estesi tagli della
spesa pubblica, che pero devo-
noincidere suquellaparte della
spesa pubblica che risulti parti-
colarmente inefficiente, cosida
lasciarespazidicrescitadel pro-
dottointerno.

Un ritorno alla crescita della
produttivita totale dei fattori ri-
chiede invece interventi in
profonditasulmercatodellavo-
ro, sul mercato dei capitali, sui
servizi pubblici fondamentali
(giustizia, istruzione, sanita, ec-
cetera), su quelli privati, soprat-
tutto le professioni, sulle infra-
strutture.

Gli interventi sui mercati e
sulleprofessionidevonoandare
nella direzione diliberare risor-
se garantendo maggiore com-
petitivita. Mentre gli interventi
sui servizi pubblici devono ga-
rantire incrementi di produtti-
vita (edevono farloliberandori-
sorse utilizzate con scarsa effi-
cienza a causa del vincolo di bi-
lancio).

Tutto questo & possibile, per-
ché ampi sono gli spazi diinter-
vento in Italia. Ancora molto li-
mitata & infatti la competitivita
del settore privato; basti pensa-
re al mercato del credito e alle
professioni. Molto ridotta & an-
che la produttivita del settore
pubblico, a fronte di una spesa
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molto elevata, soprattutto al
Sud; si pensi alla giustizia civile
eallascuola, maanche alla poli-
ticalocale, alle partecipate pub-
bliche, alla sanita e cosi via.
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