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L’ANALISI

Isabella
Bufacchi

Ormai chiara
la sola opzione
che piacerebbe
ai mercati

cheorasarailvoto
( allaCamerasul
endiconto?».Econ

questo interrogativoinmente
cheitradersinBTphanno
spentoieriseraiterminali,
mentrericalcolavano «l'ultima
contay deinumerinecessaria
Berlusconi allaCamera. Scossi,
avevano poco prima lanciato
un’ultima occhiatapreoccupata
allacurvadeirendimentidei
titoli di Stato italiani, in chiusura
confermataampiamente soprail
6%daidueaidiecianniesoprail
7% trailseizoanni, tassisenza
precedentidallanascita
dell’euro, certo spaventosima
pur sempre numeri cheun
operatorein BTppudesa
gestire. Sonoinvece inumeri
dellapoliticaitaliana, il
pallottoliere dei traditorie dei
maldipancisti,ad aver messoalle
cordegliinvestitoriesteriche
detengono ancoraqualcosa
comeGoo miliardidititolidi
Statoitaliani.l'incertezzaieriha
fattounaverae propria
«carneficinay.
Imercatisisonoillusi
brevemente di poter contare
almenosuunacertezza,sulle
dimissionidiSilvio Berlusconi.
Masisonodovutisubito
ricredere quando éarrivatala
smentita, Il rally sulle Borse
estereesullospreadtraBTpe
Bundhaavutovitabreveed &
spettatoallachiusuradeiBTp
soprail 6o esoprail 7% a
racchiudereilsensodella
giornataedel climagenerale:
uscire dall'incertezza, & questo
quelloche chiedonoimercati.
L'uscitadiscenadi Berlusconi
econsideratodal mercatoil
primo passo nellagiusta
direzione. Maaltre certezze
dovrannoseguire.La
formazione diungoverno
tecnico o diinteresse nazionale
inItalia, come in Grecia, che
possagarantire I'attuazione in
tempirapididelle riforme
strutturali per la crescita e degli
interventi(anche le manovre

correttive, se necessario) per
centrare anno su anno gli
obiettividirisanamentodeiconti
pubbliciche porterannoal
pareggiodibilancio entroil 2013.
Se le dimissioni di Berlusconi
dovesseroessereseguitedaun
periodo pre-elettorale disvariati
mesi, con elezioni anticipate
dall’esito imprevedibile, per i
mercatisarebbe unaltro
calvario.Non e chiaroinoltre
comefunzionerala
certificazione dei contipubblici
italiani da parte del Fondo
monetario, finoache puntosara
vincolante.E comessiattuerain
parallelolasorveglianza che sara
esercitatadallaCommissione
europea.

Manonésoltantol'ltaliaa
stringere i mercati nellamorsa
dell'incertezza.C'e
preoccupazione e insicurezza
sullarrivo dellarecessione: gli
operatori non sanno quanto
durerae finoache puntosara
«tiepida» esoprattuttoche
ripercussioni potraavere sui
pianidiconsolidamentodei
conti pubblicinellagran parte
degliStati europei.

Altri interrogativi, fino a ieri
serairrisolti, riguardavano
I'impiantodell’euro: sul
funzionamento del fondo
salva-Statirafforzato da
effetti-levae aiuti
extra-comunitarinoncisono
certezze neanche coni"Cifs",
come resta ancora da definirsi
I'applicazione del nuovo
pacchetto diaiuti dallaGrecia
abbinato a unanon meglio
precisataentita di "haircut" per
iprivatinellaristrutturazione
del debito pubblico greco. Gli
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Uscire dall'incertezza
sul futuro italiano
Pesal'incognita di
una eventuale, lunga
campagna elettorale

operatorivagano nel buio
quandodevono valutare il tipo
diintervento asostegno dei
titoli di Stato italiani e spagnoli
chela e
dispostaa dare: quale sarail
limite in termini di tempo e di
dimensioni indicato dal nuovo
presidente Mario Draghi, tutti
selo domandano senza
risposta certa.

Cosiltalia, Grecia, Irlandae

Portogallo, Efsf.3, Bce, Fmi, la
recessione, laricapitalizzazione
dellebanche,sisono oramai
inanellatiinunalungacatenadi
incertezza che impone ai mercati
prudenzae diffidenza, fuga verso
laqualita e lontano dairischi.
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