Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Estrattodapag. 1

AR

Domenica
23/10/2011

B SELPRESSH

www.selpress.com

Direttore Responsabile
Roberto Napoletano

Diffusione Testata
267.449

DIRITTO E MERCATO

Il lento Achille
e la tartaruga
anarchica

di Guido Rossi

a dominante monocultu-
L rafinanziaria che sta oggi

prevalendo sulle politi-
che occidentali, dagli Stati Uni-
tiall’Europa, sembrain gradodi
offuscare ogni possibile diver-
sasoluzione alle oggettive diffi-
colta dell’attuale crisi globale,
della quale & la maggiore se non
forsel'unicaresponsabile. Var-
rebbe forse lapenadiricorda-
re all’'Europalastoria dellaRe-
pubblica di Weimar, gia allo-
radominata da quella cultura,
nonché le piu recenti crona-
che, dall’insuccesso dell’Eco-
fin ai controversi interventi
WSIE¥Banca centrale europeal
per dubitare della sua indi-
scussa validita.

Sembra, nelleattualidisegua-
glianze, incertezze e paure, di
vivere schiavi del famoso para-
dossodiZenone diElea: «Achil-
le e la tartarugay. L’argomento
énoto: il pié veloce Achille non
raggiungera mailatartaruga po-
sto che questa abbia un passodi
vantaggio, poiché prima dirag-
giungerladovraarrivareal pun-
todacuieépartita, sicché essasa-
rasempre avanti.

Nella figura di Achille e nel
suo insuccesso sembrano di-
menarsisialeistituzioni euro-
pee siale democrazie occiden-
tali, con un sempre maggiore
distacco, quando non & di-
sprezzo, della politica dalle
esigenze, dagli interessi, e dai
dirittidei cittadini.

Fa improvvisamente ecce-
zione la Commissione Euro-
pea che il 20 ottobre ha varato
due importanti proposte, per il
Parlamento e per il Consiglio,
diemanazione diunanuovadi-
rettiva Mifid (Market in Finan-
cial Instruments Directive) e
di un nuovo regolamento, per
rispondere alle impellenti esi-
genze di riforma necessitate
dalla grande crisi finanziaria e
dalla caduta del principio del
mercato efficiente.

eépurverocheladerivae stata
S provocatadallaopacita, piuvolte

sottolineata anche dal Gzo, dei
mercati finanziari e deiloro strumenti
derivati, i principi fondamentali delle
proposte consistono soprattutto
nell'imporre che le negoziazioni dei
derivati avvengano in nuovi mercati

regolati, che siagarantitala trasparenza

alle operazioni attualmente ignote
dell’ Altafrequenza (Free trading), e dei
mercati oscuri (dark pool), nonché sia
disciplinataun’organica maggiore
supervisione su tuttiimercati
finanziari, per una efficace tuteladegli
investitori.Insomma, una propostache
vanelladirezione dellalottaall’opacae
selvaggiaspeculazione.

Laproposta-tecnicamente molto
dettagliata - della Commissione é di
eccezionale importanza per almeno
dueragioni. Laprimaeé perché
riproduce in parte, migliorandolo,
Pimpianto, prolisso e meno incisivo del
Dodd Frank Act americano; laseconda,
molto pitt importante e positiva, &
perchédi fronte alladiffusa
assuefazione al pensiero diundeclino
europeo, al quale corrisponde
Pincapacitadelle classidirigenti
politiche dei varipaesi, fracui I'Italia
indecorosamente eccelle, 'Europa
dimostraunastraordinaria vitalita.

Inprimoluogo, la proposta colpisce
direttamente il cuore della crisi
alimentatae coccolatadauna
monoculturaeconomicache da
qualche decennio sta schiavizzando
Pattivita politicadelle democrazie
occidentali.E quel cuore che faancora
neisingoli paesi membri e inuna parte
delle stesse istituzioni europee
inseguirela crisi, come Achille nel
paradosso, con continui
provvedimenti di finanza pubblica
straordinaria, senza considerare che
essinullao poco possononei confronti
dellacrisi globale. E nessuno pare
accorgersichesoloildirittoe
un’iniziativalegislativadirespiro
europeo possonorisolverelostatodi
confusione e diincertezzaattuale.
Quella «Confusion de confusiones» che
ha costituito il titolo del primo Trattato
sui mercati finanziari pubblicatoad
Amsterdamnel 1688 daJosephde la
Vega, e che fapensare che nullasia
cambiatosotto il cielo.

Insecondo luogoil diritto europeo,
e quindile direttive, hanno efficacia
giurisdizionale, non solo per l'attivita
straordinaria delle sue Corti, che
spesso hanno annullato anche
decisioni economiche della stessa
Commissione ispirate soloalla
monoculturafinanziaria, ma
soprattutto per ladirettaapplicabilita
anche all'interno degli Stati membri.
Diretta applicabilita che viene
rafforzatanella proposta dalla
esplicita volonta di minimizzare la
discrezionalita normativa degli
Stati membri sul mercato

finanziario europeo.

Ein questadirezione e con questa
vocazione verso le istituzioni europee
chelapolitica degli Stati membri
dovrebbe spingere per evitare di
cadere nel paradosso della tartaruga, e
come Achille nonriuscire a
raggiungerlamai. Solo Pambito
istituzionale europeo puo garantire
infattilamassimaefficaciadei
provvedimenti economicie in questo
nuovo ordine si potranno cosi
affrontare e risolvere i problemidelle
sempre pit gravi disuguaglianze e
formulare programmi per unasocieta
migliore, oggi postergati dalle politiche
diausterita. Piu che mai sembraame
doverosoesortare, seguendol’operadi
ungrande giurista tedesco Rudolfvon
Thering alla «lotta per il diritto», contro
'anarchiadella finanza.
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