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NOVEBANCHE
VOGLIONO
DIVIDERE
L’EUROINDUE

EUGENIO SCALFARI

E OPINIONI sull’anda-
Lmento dei mercati finan-

ziari e in particolare sul-
'euro e sui debiti sovrani euro-
pei sono incerte e contradditto-
rie. Sia quelle delle autorita in-
ternazionali, sia quelle dei go-
verni, sia infine quelle degli
economistiedeibanchieri.Inal-
cuni casi queste diversita sono
dovute ad una scarsa conoscen-
zadeimeccanismioperatividel-
la speculazione e degli obiettivi
che essa si propone. Ed anche
dallasuastruttura.

In generale si ritiene che il
nocciolo duro della speculazio-
ne sia composto dagli “hedge
funds” ifondi dedicati ad impie-
ghirischiosi che quando centra-
no l'obiettivo procurano elevati
rendimentiin tempi di bassi tas-
sidiinteresse.

Evero, gli “hedge funds” sono
un’ingente massa di manovra
manonrappresentanoil cervel-
lo della speculazione. Il cervello
sta al vertice del sistema banca-
rio internazionale e vede insie-
mesiale grandibanche di credi-
to sia le grandi banche d’affari
americane, inglesi, svizzere, te-
desche.lLepiazzedallequalisiir-
radiano gli impulsi speculativi
sono quelle di New York, Lon-
dra, Parigi, Francoforte, Tokyo,
HongKong.

Il New York Timesha descritto
pochi giomi fail funzionamento
di questa “Cupola” ed ha anche
indicato le banche che la com-
pongono: |MAYETEN, Bank of
America, Goldman Sachs, Ubs,
Credit Suisse, BETWHEYR, Citi-
groupedaltreperuntotaledino-
ve. Ma ciascuna di esse possiede
una quantita di partecipazioni e
diramazioni in tutto il mondo e
capitaliimmensiadisposizione.

n un giorno fisso della settimana i
capidellenovebanche principali si
riuniscono in un club riservato,
esaminano gliultimidatisull’occu-
pazione, sui mutui immobiliari, sulla
produzione manifatturiera, sui tassi di
cambio delle principali valute (dollaro,

euro, yen, yuan), sugli “spread” tra i
principali debiti sovrani, sulle materie
prime.1’esame duraun’orao poco pill.
Poi tirano le somme e decidono come
muoversisui mercati oppurenon muo-
versi erestarein attesa.

Nell’esameditantoin tantorientrano
anche questioni politiche quando sono
tali da influenzare I'andamento dei
mercati, masecondo gliinformatori del
New York Timeslapoliticaentradirado
nellevalutazionidellaCupola, salvo per
ovvie ragioni quella americana e quella
cinese.

Sifaun gran parlare, nella Comunita
degli affari e nelle forze politiche, della
necessita di liberalizzare i mercati e di
mantenerevivalalibera concorrenzain
tutte le sue forme; percio fa una certa
sensazione apprendere che, nonostan-
te le apparenze, i liberi mercati sono in
realta guidati da un vero e proprio co-
mitato d’affari dotato di risorse presso-
chéillimitate e della potenza politicaed
economica che ne deriva. Ma anche
questo e un segreto di Pulcinella.

Di comitato d’affari parlo per primo
CarloMarxneglianniQuarantadell'Ot-
tocento e se ne & continuato a parlare
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negli ambientidellasinistrainternazio-
nale. Questa volta perd chine parlaene
fornisce i nomi & uno dei grandi giorna-
li americani, di intonazione liberale e
democratica ma non certo ideologica-
mentesocialista.

DelrestopersinoinlItaliaesiste unco-
mitato del genereche staamezzastrada
trala politica e gli affari e ha la sua base
nelle partecipazioni intrecciate traiva-
rimembriche lo compongono. Eun co-
mitato che ha di mira soprattuttolasta-
bilita dei poteri forti, con scarsa voca-
zione e scarse connessioniconlaspecu-
lazioneinternazionale. Lanostra picco-
la Cupola e piuttosto provinciale esi di-
pana tra Milano, Trieste, Torino. E
naturalmente Roma.

* % %

Ma torniamo agli obiettivi della spe-
culazione internazionale, soprattutto
per quanto riguarda i mercati europei, i
debiti sovrani europei e la moneta co-
mune.

Ho scritto in un articolo di qualche
giorno fa che il tasso di cambio dell’eu-
ro non & l'obiettivo primario della spe-
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culazione. Il suo obiettivo primario so-  derci su. Che a Palazzo Chigi ci sia Ber-
no i debiti sovrani pil1 sensibili eitassi  lusconi oppure Letta oppure Tremonti
differenziali di ciascuno dilororispetto  oppureCasininonsembrachepossain-
al “bund” tedesco. nescareondatespeculative.Sarebbedi-
Perdirlaconchiarezza:laspeculazio-  verso se cifossero elezioni: una campa-
ne ha come mira principale quella di  gna elettorale dura dai due a tre mesi,
aumentare la differenza tra i tassi dei ~ durante i quali c’& soltanto un governo
Paesi europei deboli e il “bund”. L'av-  incaricaperl’ordinariaamministrazio-
versariochehail compitodicontrastar-  ne. Unasituazione del genere lascereb-
la & la BEGEAEEEIONEE, che trai  be pascoli abbondanti alla speculazio-
vari compiti non scritti nel suo statuto €. N L . .
ma non per questo inesistenti ha anche Maall'infuori di questa ipotesi—che
quello di limitare lo “spread” traivari tuttaviapotrebbe verificarsitraqualche
membri dell’eurozona. mese—icambiamentidi governoinun
Quei differenziali hanno alcune cau- ~ ventaglio chevadal centrodestraal Par-
seche ne determinanoledinamiche.In  tito democratico non pesa un euro nel-
ajcuni casi le finanze pubbliche di quel  levalutazioni deglispeculatori. Pesain-
paese sono dissestate, in altri sono dis- vece la mancata crescita economica, la
sestatelebanche, in altriancorae in cri- bassissima competitivita, il deficit, I'e-
sil’economia reale, oppure tuttiquesti  levata pressione fiscale, I'enorme debi-
elementi insieme. to pubblico, lacoesione sociale sfarina-
Laspeculazioneseguequestediverse  ta.
realta e le amplifica picchiando al mo- Tutti questi elementi esistenti da
mentoopportuno.Poisiritiraquandola  tempoemaiscalfitidaunapoliticarifor-
¥ entra in gioco e porta a casa cospi-  matrice che non c’é mai stata negli ulti-
cui profitti che costituiscono ulteriori ~ midieci anni, sono bombe a orologeria
munizioni per ricominciare il gioco. che non sara facile disinnescare con un
L’obiettivo finale & quello didividere ~ governo come quello esistente. Se la
PEuropa monetaria in due: una zona  raccogliticciamaggioranzaditrevotidi-
forte con la Germania al centro e con  ventasse di dieci o di quindici, la situa-
I'eurocomemonetacomune;unazona  zionenoncambierebbeinnullacomein
debole con una moneta che potrebbe  nulla sarebbe cambiata se la sfiducia
essere denominata euro-sud e chepud  fosse passatasalvoil fatto, politicamen-
oscillare rispetto all’euro. te e moralmente essenziale d’esserci li-
Qualora un progetto del generesive-  berati da Berlusconi.
rificasse, si aprirebbe per la speculazio- Dal punto di vista della speculazione
ne un nuovo terreno di gioco diamplis-  la questione & invece irrilevante; lo era
sime dimensioni e di facili profitti. Non =~ unmesefaelo&adesso.
sarapero facile arrivare a tanto, le difese La speculazione & cinica, il cormitato
cisonoeleragioniper combatterequel  d’affari & cinico. Noi siamo una preda
progetto anche. Personalmente penso  potenziale molto ghiotta e stiamo im-
chel'eurozonaresistera, ma pensoan-  mobili ad aspettare che il club di
che che la speculazione continuerala  Manhattan decida di saltarci addosso.
sua guerriglia dalla qualecomunqueri-  Questa&lasituazione, che meriterebbe
cavalauti profitti. Quellaspinanelfian-  d’essere corretta in fretta. Non saranno
codurerafinoaquandoidebitisovrani  certo Scilipoti e Moffa e neppure i reve-
non saranno stati ridotti, finoaquando  rendicardinalievescovidiSanta Madre
le economie dei Paesi membri nonsa-  Chiesa arisolvere la questione. Preghi-
ranno cosi disomogenee e finoaquan-  no per 'Italia i principi della Chiesa se
do I'Europa non avraun suo governoe  vogliono, esioccupino delleanime. Per
unasua unitaria politica fiscale. tuttoilrestosonosoltanto un ingombro
“It’salong Way to Tipperary...” e quando lattacco speculativo verra
nonsarannocertoloroapoterciaiutare.
* % %
Elogico che in Italia ci si domandi: il
nostroPaese éanch’essonel mirinodel-
la speculazione? Sapremo difenderci?
Ci costera? La politica & uno degli ele-
menti di questa partita?
Finora I'Italia, cioe il debito sovrano
italiano, non sono stati un bersaglio di-
retto. Abbiamo subito in due o tre re-
centioccasioni, delleschegge dirimbal-
zoda colpilanciati contro altri obiettivi:
Grecia, Irlanda, Portogallo, Belgio, Spa-
gna. Noi dirimbalzo, appunto.
Quanto alla politica italiana, non
sembra che quei nove signori che siriu-
niscononelloroclubdiManhattansene
siano occupati granché se non per ri-
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